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Costos (segmentación)

a) Empresas con y sin acceso a USD
b) Hogares con y sin acceso a USD
c) TC Empresas y hogares

2003

Desdolarización institucional

Dualidad monetaria CUP y CUC
Dualidad cambiaria Empresas y 
Hogares

1991

Caída del Campo Socialista 
Europeo

Bloqueo Estados Unidos

1994

Dolarización parcial

Red de tiendas, casas de cambio, 
nexos con sector exportador



Contexto

2008

Crisis de liquidez externa 
lleva a la instauración de 
mecanismos de control de 
cambio.

El CUC pierde 
convertibilidad y se 
refuerza la 
sobrevaluación del CUP.

2011

Congreso del Partido 
anuncia el proceso de 
Unificación Monetaria.

Conflicto entre
distorsiones acumuladas
y posible impactos sobre 
la economía y sectores 
vulnerables.

2019

Incremento de las
sanciones del  gobierno 
de Donald Trump y 
deterioro del modelo de 
crecimiento llevan a 
acumulación de 
desequilibrios.

Medidas del gobierno 
incluyen dolarización 
parcial del comercio 
minorista.
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5,570 MMUSD
Impacto estimado del bloqueo (abril 2019 – marzo 2020)
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AL Cuba Fuente: Anuario Estadístico de Cuba e informaciones oficiales.



Ordenamiento Monetario

1. Unificación monetaria
Salida de circulación del CUC.

2. Unficación cambiaria
Devaluación del tipo de cambio oficial en el 
sector empresarial (1:1) para hacerlo 
coincidir con el de los hogares (1:24).

3. Gratuidades y subsidios
Cambio de concepto: subsidiar a personas y
no a productos.

4. Incremento de ingresos
Incrementos de salarios estatales, pensiones 
y prestaciones de la seguridad social.
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Reboot del sistema de precios tomando como referencia la devaluación oficial 
(exportaciones, asignación de recursos, esquema distributivo).



Ordrnamiento: primeros impactos

Ajustes de la medida
Precios de la electricidad, la 
producción de alimentos y bienes 
de alta demanda.

Ajuste de precios
Escasez, inflación y depreciación 
del CUP en un escenario de déficits 
de oferta / Puja distributiva.

Estímulo al empleo
Fundamentalmente en el sector 
estatal empresarial.

Visos de ordenamiento
Incentivos hacia el gobierno, las 
empresas y las familias.
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Ordenamiento: riesgos y retos

Control de la inflación
Presiones de demanda (ingresos, 
eliminación de subsidios) y de 
expectativas.

Déficit fiscal (conflictos).

Grados de libertad
Sistema financiero poco 
desarrollado, sector privado 
insuficientemente regulado y 
creciente informalidad.

Sectores vulnerables
Impactos sobre el empleo, la 
informalidad y el costo de la vida.

Proceso de reformas
¿Es suficiente el Ordenamiento? 
Los retos de la dolarización y la 
inconvertibilidad.
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Comentarios finales

Bloqueo de 
los Estados 

Unidos

Vacunación 
COVID-19

Actualización 
del modelo 
económico
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